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Resumen

La produccién de eucaliptos representa una actividad tentadora para los productores rurales del Paraguay, por su viabilidad
econdmica y en vistas a las grandes inversiones para su aprovechamiento. Esta investigacién se presenta con el objetivo
principal de; Analizar la viabilidad econdmica mediante el margen bruto, la produccion de eucaliptos plantados en el distrito
de San Estanislao, departamento de San Pedro. Para el efecto, fueron relevados datos de indicadores productivos de una
implantacion de 3 afios y una proyeccion de 7 afos, con una superficie de 9 ha, comprendidos por el volumen de lefia y
madera producida, densidad de plantacion media de Diametro a la Altura del Pecho (DAP), ademas de los indicadores
econdmicos de datos productivos, como costos operacionales y total, ingresos por venta de lefia y madera, flujo de caja 'y
margen bruto. El disefio fue, descriptivo, tomando datos cualitativos y cuantitativos. Los resultados dan cuenta de una
produccién total de 9 ha, de lefia alcanza 814, 8 m3, estimando ingresos por valor de 62.493.709 ¢, mientras que la produccion
total de madera alcanza 2.161 m3, por valor de 541.240.159 . Con respecto al flujo de caja, este indicador demuestra una
relacién negativa en gran parte de la proyeccion. Y, en el 2024 la relacién ha superado los ingresos de un 36,2 % a los egresos.
El margen bruto de la proyecciéon a 10 afios, representa el 63,7 % de los ingresos por la venta de madera y lefia.
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Abstract

Eucalyptus production represents a tempting activity for rural producers in Paraguay, due to its economic viability and
the large investments required for its development. This research presents the main objective of analyzing the economic
viability of eucalyptus production planted in the district of San Estanislao, department of San Pedro, using gross margin
data. To this end, data on productive indicators were collected from a 3-year plantation period and a 7-year projection,
covering a surface area of 9 ha. These indicators included the volume of firewood and timber produced, average planting
density (Diameter at Breast Height, DBH), in addition to economic indicators of productive data, such as operating and
total costs, income from firewood and timber sales, cash flow, and gross margin. The design was descriptive, collecting
gualitative and quantitative data. The results show a total production of 9 ha of firewood, reaching 814.8 m3, with
estimated revenues of 62,493,709 ¢, while total timber production reaches 2,161 m3, worth 541,240,159 ¢. Regarding
cash flow, this indicator shows a negative relationship across much of the projection. And, 2024, the ratio of revenue to
expenditure has exceeded revenue by 36.2%. The 10-year gross margin projection represents 63.7% of revenue from the
sale of timber and firewood.

Keywords: Production; eucalyptus; firewood; timber; costs; income; expenses.

1. Introduccion

A lo largo de las décadas, en la region se ha visto un incremento en la implementacién de cultivos
arboreos, principalmente del género Eucalyptus, demostrando que factores como el mejoramiento
genético de las especies, la necesidad de incrementar ingresos, diversificando rubros y aumentando
el area productiva de los campos, ademas de generar conocimiento técnico avanzado, facilitan la
realizacidn de cultivos (Ipinza et al., 2014).

Seglun Machado (2014), el sector forestal tiene gran capacidad de desarrollo debido a las
caracteristicas que presenta el pais, como grandes extensiones de terreno, buena fertilidad,
condiciones edafoclimaticas, tecnologia y mano de obra a un menor costo respecto a otros paises.
Por sus caracteristicas, el eucalipto es cada vez mds una opcidn atractiva para grandes y pequefios
propietarios rurales, ya sea a través del desarrollo o mediante el uso de recursos propios.

En ese contexto, siempre que exista una expectativa de cambios en la actividad econémica o parte
de ella, es necesario revisar cuidadosamente sus efectos para anticiparse y poder intervenir en el
futuro. Es fundamental que los proyectos forestales se implementen con base en un analisis
econdmico, que tenga en cuenta la variacion del capital en el tiempo (Souza Junior, 2012).

En los proyectos forestales, los costos de produccién tienen una particularidad a lo largo de varios
anos, es decir, a largo plazo en relacidn con proyectos en el sector agricola. El productor rural debe
ser consciente de que el manejo forestal esta intimamente ligado a particularidades como las
rotaciones de largo plazo, la dependencia de las condiciones climadticas, los problemas de
determinacién del rendimiento, los beneficios directos de la actividad, la rotacion de capitales, la
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liquidez y equidad, la extensidn del area plantada y la comparacién con otras actividades rurales
(Seling, 2001).

Caracteristicas como suelo, relieve, densidades de plantacién, distancia de transporte y sistema de
manejo, acarrean egresos diferenciados, necesitando asi de una planificacion mas elaborada para la
actividad forestal. Los costos de cosecha son aquellos relacionados con las operaciones de tala,
desrame, troceo, descortezado, extraccién y apilamiento de la madera en caminos internos para el
embarque (Machado, 2014).

Por lo tanto, especificamente para determinar o estimar los costos de cosecha de plantaciones de
eucalipto, es necesario analizar de la forma mas detallada posible las actividades involucradas en el
proceso con sus respectivas maquinas, equipos, personal, cargas sociales y hacer el seguimiento con
el registro de las actividades involucradas ademas de las horas hombre empleadas en cada actividad
relacionada al emprendimiento forestal.

Por todo lo mencionado, el objetivo principal de este estudio fue que analizar la viabilidad
econémica mediante el margen bruto, la produccion de eucaliptos clonados plantados en el distrito
de San Estanislao, departamento de San Pedro.

2. Materiales y métodos

2.1 Enfoque de la investigacion

La investigacion adopta un enfoque mixto, combinando tanto métodos cualitativos como
cuantitativos para proporcionar una vision integral del fendmeno estudiado. El enfoque cualitativo
permite describir y analizar en profundidad situaciones, eventos, interacciones y conductas
observadas, mientras que el enfoque cuantitativo se centra en la recoleccién y andlisis de datos
numeéricos relevantes para la evaluacién de la viabilidad econémica de la produccién de eucalipto.

El método mixto se sustenta en el estudio de caso, donde se analizan tanto los aspectos cualitativos
como cuantitativos de una unidad especifica para responder al planteamiento del problema, probar
hipdtesis y desarrollar teoria (Hernandez Sampieri et al., 2014).

2.2 Tipo de investigacion

Esta investigacion se clasifica como descriptiva en su componente cualitativo, permitiendo un
analisis detallado de los datos recogidos en campo a partir de la entrevista al productor forestal y
observaciones in situ de la plantacién. Simultdneamente, se emplean métodos cuantitativos para
medir y evaluar el rendimiento productivo, los ingresos y egresos, y calcular el margen bruto de la
produccion.
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2.3 Diseiio de investigacion

El disefio de la investigacidn es descriptivo, recolectando datos en un inico momento temporal con
el objetivo de describir y analizar los fendmenos sin manipular deliberadamente las variables

involucradas (Herndndez Sampieri et al., 2014).

2.4 Operacionalizacion de las variables

En la tabla 1, se indican las variables, definiciones, dimensiones e instrumentos utilizados en el
estudio de la produccién de eucaliptos clonados, dividida en dos categorias, productiva y econémica.

Tabla 1. Operacionalizacién de las variables en funcion a los objetivos

VARIABLE

PRODUCTIVA

(independiente)

EcoNOMICA
(dependiente)

DEFINICION
CONCEPTUAL OPERACIONAL
Volumen de

Capacidad de
la plantacién
de eucalipto
para producir
madera y lefia
en términos
de cantidad y
calidad.

Rentabilidad y
sostenibilidad
financiera de
la produccion
de eucaliptos
clonados con
fines para lefia
y madera.

Lena Producida

Volumen de
Madera
Producida

Densidad de
Plantacion

Media de DAP
Media de altura
de la copa.

Clasificacion de
costos de
produccion.

Margenes de
costos y
beneficios.

DIMENSIONES

m3/ha

m3/ha

Arboles/ha

cm

Fijos, Variables
y Total. Gs

Flujo de caja,
Margen bruto e
Ingreso neto

INSTRUMENTOS

Mediciones en
Campo

Conteo Directo
en Plantaciones

Observaciones y
Registros

Observaciones y
Registros

Observaciones y
Registros

Fuente: Elaboracion propia (2025)

Por un lado, el estudio presenta la variable productiva, la cual es independiente porque
representa las condiciones y capacidades de la plantacion de eucalipto en términos de produccién
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de lefia y madera. Estas caracteristicas, como el volumen producido o la densidad de plantacion,
afectan directamente a la variable econdmica, que es dependiente. Por otro lado, la variable
econdémica que mide la rentabilidad y viabilidad financiera, las cuales dependen de los resultados
obtenidos en la produccion.

3. Resultados

3.1 Caracterizacion

La plantacion que fue objeto de estudio se encuentra situada a 5 km del casco urbano de la ciudad
de San Estanislao, la propiedad antes del cambio de uso de la tierra, correspondia a un potrero
con especies gramineas para alimentacién animal, cuya superficie es de 20,36 ha, las cuales
aprovechables para la explotacion forestal corresponden a 9 hectdreas. Esta superficie se
enmarca bajo un contrato de usufructo por diez afios pagados de forma anual.

Las caracteristicas del suelo, encajan en un tipo de suelo areno-arcilloso, este tipo de suelo ofrece
un buen drenaje debido a su contenido de arena, evitando el encharcamiento y la pudricidon de
las raices. Por otro lado, la presencia de arcilla en el suelo proporciona una capacidad moderada
para retener la humedad, asegurando que los arboles reciban suficiente agua durante periodos
secos La topografia del terreno es de superficie plana, con ligera pendiente, facilitando la
escorrentia, en épocas de excesiva cantidad de precipitaciones.

La zona de plantacién posee un clima tropical con variaciones estacionales bien definidas. La
temperatura media anual en San Estanislao oscila entre los 22°Cy 25°C. Discriminando de forma
mensual las temperaturas en promedio, durante el verano (diciembre a febrero), pueden superar
los 30°C, mientras que en invierno (junio a agosto), pueden descender alrededor de 15°C a 20°C.

El periodo de lluvias anual se extiende principalmente de octubre a abril, con la mayor cantidad
de precipitaciones concentradas en los meses de verano. La precipitacion media anual varia entre
1,400 mmy 1,700 mm. De manera mensual, los meses de mayor precipitacion oscilan entre enero
y marzo. En cuanto a la radiacion solar media, la distribucion maxima se da en verano, con un
promedio de 6 a 7 kWh/m?%dia debido a los dias mas largos y mayor intensidad solar. Por otro
lado, la misma desciende a un promedio de 4 a 5 kWh/m?%dia, debido a los dias mas cortos y
menor intensidad solar.

La ultima medicién sobre la plantacion da cuenta de un didmetro a la altura del pecho (DAP) de
14 cm. La misma fue tomada a 1,3 metros del suelo. Un DAP de 14 cm, indica arboles de tamaiio
mediano, adecuados para diversas aplicaciones forestales como la produccion de lefia y madera.
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Conrespecto a la copa, La altura media de la misma es de 9 metros, lo cual sugiere un crecimiento
vertical esperado.

En cuanto al manejo forestal, durante el primer afio (2021), se llevé a cabo la preparacion del
terreno, que incluyo la limpieza y eliminacién de vegetacién indeseada, asi como la preparacion
del suelo, con subsolador, rastra pesada y liviana. Luego, se realizo la plantacién de arboles con
una disposicién de 3 x 4 metros, lo que equivale a aproximadamente 833 arboles por hectérea,
totalizando alrededor de 7,497 arboles. En el mismo afio se realizé el control de malezas mediante
la aplicacion de herbicidas y el desmalezado manual.

En el 2° y3° afio, se continua con el control de malezas para reducir la competencia por nutrientes
y agua. Ademas, se incorpord la fertilizacion para asegurar un suministro adecuado de nutrientes
esenciales. En el segundo afio, se realizd el primer raleo, eliminando aproximadamente el 30% de
los arboles para reducir la densidad y mejorar el crecimiento de los arboles restantes. Ademas,
se implementaron inspecciones regulares para el control de plagas y enfermedades, aplicando
tratamientos especificos con insecticidas y hormiguicidas. También se llevaron a cabo podas para
eliminar ramas bajas para mejorar la calidad de la madera.

En el quinto, se realiza un segundo raleo, eliminando otro 20% de los arboles restantes, con el
objetivo de mejorar el espacio y la luz para los arboles mas prometedores. En los afios 6y 7 se
realizan mantenimientos de caminos internos y franjas de corta fuegos. Durante los afios 8 y 9,
se evalua regularmente el crecimiento y la salud de los drboles. Finalmente, en el aio 10, se lleva
a cabo la tala rasa de todos los arboles maduros.

El control de plagas y enfermedades se realiz6 mediante un monitoreo regular con inspecciones
periddicas para detectar su presencia. Los métodos de control incluyeron la aplicaciéon de
pesticidas especificos siguiendo las recomendaciones de la seguridad y dosificacion (quimico).
Estas practicas fueron registradas y detalladas en un cuaderno, en el cual se redactaron todas las
actividades de manejo, incluyendo fechas, métodos y resultados, y realizar evaluaciones anuales.

3.2 Costo operacional

En la tabla 2, se presenta el resumen de los costos operacionales de afios pasados y los
proyectados para la produccidn de eucaliptos durante un periodo de 10 afos. Los datos estan
expresados en la moneda local guaranies (¢) y representan los costos incurridos en cada afio de
los periodos pasados y siguientes (proyectados). Los costos incurridos desde el afio 0, hasta el 3
y la estimacion de los demas afios estan relacionados al total de las 9 ha del cultivo.
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Tabla 2. Costo estimado por afio de la produccidn de eucalipto.

Periodo Ao Costo total anual
2021 0 31.850.793
2022 1 19.155.744
2023 2 10.112.310
2024 3 8.417.232
2025 4 8.901.540
2026 5 8.305.848
2027 6 5.400.000
2028 7 5.400.000
2029 8 5.400.000
2030 9 5.400.000
2031 10 2.663.694

Totales 111.007.161

Fuente: Elaboracion propia (2025)

Los costos anuales asociados al Eucalipto durante un periodo de 10 afios, desde 2021 hasta 2031.
En el afio inicial (2021), el costo fue significativamente alto de 31.850.793 @, esto se debe a la
inversidon en bienes de capital, en el cual se incluyen los costos de labranza, adquisicion de
plantines, plantacién, entre otros.

En los afios siguientes, se observa una disminucién en los costos. En 2022, los cuales presentaron
una variacion porcentual 39,86 %. Esta reduccion se debe a la disminucién de costos iniciales por
la inversion en bienes de capital.

Entre los afios 2022 y 2023, se dan los mayores costos operacionales desde la plantacién, con
relacién a los demds afios que fueron proyectados, la variacién ronda los 47,22 %. En tanto que,
entre los afios 2024 y 2026, los costos proyectados oscilan entre 8.305.848 y 8.901.540 . Esta
oscilacion obedece a un periodo de mantenimientos con costos relativamente estables, la
variacion porcentual representa el 6,22 %, en promedio. De 2027 a 2030, los costos se estabilizan
en 5.400.000 anuales.

Este periodo representa la fase de madurez del proyecto, con gastos consistentes en
mantenimiento y operacion constantes. En 2031, los costos disminuyen a 2.663.694 G, lo que
indica una fase final del proyecto, posiblemente antes de una renovacién o finalizacion del ciclo
productivo.
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3.3 Ingresos

En la tabla 3, se observanlos ingresos expresados en guaranies (¢), proyectados por la venta de
lefia y madera al segundo, quinto y décimo afio, en funcidn al volumen (m3) de lefia y madera de
eucalipto a lo largo de un periodo de 10 afios para la plantacion de 9 hectdreas. Cabe destacar
gue, ya se realizd el primer raleo con el 100% destinado para lefia, para este primer ingreso, se
obtuvo mediante el precio de mercado actual, pagado en finca para los demds se tuvo en cuenta
estimaciones del Instituto Forestal Nacional del Paraguay.

Tabla 3. Estimacion de ingreso por raleo y tala rasa, de la produccién de eucalipto

Volumen N Volumen Precio
Concepto 3 Ao 3 3 Total 9 Ha
m3/ha totalm m

ler Raleo Lefia 30 2 212,6 60.000 12.753.818
2do Raleo Leia 30% 21 5 148,8 60.000 8.927.673
2do Raleo Madera 70% 49 5 347,2 187.500 65.097.614
Tala rasa lefia 64 10 453,5 90.000 40.812.218
Tala rasa madera 256 10 1813,9 262.500 476.142.545
Total 420 212,6 60.000 603.733.868

Fuente: Elaboracion propia (2025)

El régimen generador de renta en la explotacién de eucalipto, primeramente, corresponde al
raleo, el cual fue dividido en dos, en relacidn a los afios. El primer raleo de 30 m%¥ha generd
12.753.818 G, por las 9 hectareas. Mientras que, en el quinto afio, se realiza el segundo raleo,
donde se obtiene el 30% de la madera como lefia, con un volumen de 21 m¥ha, generando
ingresos de 8.927.673 G, y el 70% restante del segundo raleo se destina para madera en
aserradero y con un precio diferenciado. Esta diferencia proporciona 65.097.614 ¢ por un
volumen total de 347,2 m3. Dado que el precio para esta madera es de 187,500 ¢ por metro
cubico, los ingresos obtenidos son significativamente mayores.

Al final del ciclo (10 afios), se realiza una tala rasa, esta operacion al igual que el raleo consta de
dos tipos de aprovechamiento. Por un lado, parte de la tala rasa se destina para lefia, en el cual
se extraen un volumen total de 453,5 m3, generando ingresos por 40.812.218 G. Por otro lado, el
grueso de la produccién de madera, 1813,9 m?3 se clasifica como madera de mejor calidad, a un
precio de mercado diferenciado produce ingresos por 476.142.545 G.

Sumando los ingresos de todas las actividades de raleo y tala rasa, se obtiene un volumen total
de 2,976 m? para las 9 hectareas. El ingreso total proyectado para el periodo de 10 afios es de
603.733.868 (. El cuadro de estimacion de ingresos ilustra como se distribuyen los ingresos a lo
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largo de los afios, mostrando la importancia de los raleos y las talas rasas en la generacion de
ingresos a partir del manejo forestal del eucalipto.

3.4 Flujo de Caja
Los detalles de la tabla 4, reflejan los detalles del flujo de caja proyectado para la produccién de

eucaliptos que abarca un periodo de 10 afios y muestra los ingresos y egresos anuales, asi como
el beneficio de caja resultante. Cabe resaltar que, la actividad forestal ya se encuentra en sus 3
anos de implementacion. Por lo cual, este flujo de caja proyectado a futuro, se encuentra en un
punto temporal donde ya han transcurrido algunos afios de la inversion inicial y el enfoque
analitico se ajusta para reflejar la situacién actual y cémo se espera que evolucionen las finanzas
del proyecto.

Luego se da lugar a la tabla 5y 6, donde se presentan el flujo de caja proyectado a diez afios.

Tabla 4. Flujo de caja proyectado a diez afios (primera parte)

Concepto Ano 2021 Ano 2022 Afno 2023 Ao 2024 Ano 2025

0 1 2 3 4
Venta Lefia 0 0 12.753.818 0 0
Venta Madera 0 0 0 0 0
Sub Total

0 0 12.753.818 0 0
(Ingresos)
Inversiones 35.790.633 0 0 0 0
Costo Oper. 31.850.793 19.155.744 10.112.310 8.417.232 8.901.540
Alquiler 7.200.000 7.200.000 7.200.000 7.200.000 7.200.000
Sub Total

74.841.426  26.355.744 17.312.310 15.617.232 16.101.540
(Egresos)
Beneficio de
) -74.841.426 -26.355.744 -4.558.492 -15.617.232 -16.101.540

caja

Fuente: Elaboracion propia (2025)
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Tabla 5. Flujo de caja proyectado a diez afios (segunda parte)

Ano 2026 Aho 2027 Ao 2028 Ano 2029 Ano 2030 Ano 2031
5 6 7 8 9 10
8.927.673 0 0 0 0 40.812.218
65.097.614 0 0 0 0 476.142.545
74.025.286 0 0 0 0 516.954.764
0 0 0 0 0 0
8.305.848 5.400.000  5.400.000 5.400.000 5.400.000 2.663.694

7.200.000 7.200.000  7.200.000 7.200.000 7.200.000

15.505.848 12.600.000 12.600.000 12.600.000 12.600.000 2.663.694

58.519.438 -12.600.000 -12.600.000 -12.600.000 -12.600.000 514.291.070

Fuente: Elaboracion propia (2025)

Entre los afios 2021 a 2022, la plantacion de eucaliptos experimentd una fase inicial de inversiéon
y de costos operativos por lo cual fueron negativos los beneficios. Por otro lado, esta negatividad
en los beneficios fue decreciendo, esto se debid a que, en el afio 2023 se produjeron los primeros
ingresos por la venta de lefia, alcanzando un 10 % de los costos, si se considera los 3 primeros
anos.

Los costos totales decrecieron afo tras otro, desde el inicio de la implantacidn del proyecto y se
estabilizan en los afios 3 y 4 de acuerdo a lo proyectado. En el quinto afio, la venta de los
productos genera ingresos importantes de 74,025,286 ¢, lo que permite recuperar parte de las
inversiones iniciales y obtener beneficios, que representan solo el 52,3% de los costos totales, de
los producidos y estimados, los mismos alcanzan 165.734.100 ¢, considerando los 5 afios.
Mientras que los ingresos totales hasta el quinquenio promedian 86.779.105 G.

Para el segundo quinquenio, los costos totales se estabilizan y se mantienen constantes hasta el
ano 9, luego en el décimo aino se reduce alrededor del 50 %, de acuerdo con las estimaciones. El
punto algido de los ingresos se logra en el Ultimo afio de la proyeccion, el mismo refleja la plena
madurez de la plantacién y la optimizacidn de las practicas de manejo forestal. En este afio los
ingresos permiten alcanzar un beneficio de caja positivo y significativo, de 514,291,070 Gs,
consolidando el éxito del proyecto a largo plazo.

{cc) IR

Este es un articulo publicado en acceso abierto 147
bajo una Licencia Creative Commons


http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.es
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/deed.es

UCOM Scientia
Vol. 3, N° 2, setiembre, 2025
Villalba Martinez/Andlisis del margen...

3.6 Margen Bruto

El grafico 1, ilustra el margen bruto de la explotacién de eucalipto proyectado a 10 afios,
desglosado en tres componentes principales, siendo ingreso total, costo total y margen bruto.

Grafico 1. Margen bruto total de la explotacidn forestal a diez afios

Margen Bruto

384.936.074

(

218.797.794

603.733.868

= Ingreso Total Costo Total Margen bruto

Fuente: Elaboracion propia (2025)

El margen bruto proyectado a 10 afios para la explotacion de eucalipto muestra una relacién
saludable entre ingresos y costos, con un margen bruto que, revela la viabilidad y rentabilidad del
proyecto forestal en curso. La mayor parte de los ingresos se convierte en ganancias brutas, lo
que refleja una gestion eficiente de los recursos y costos en el proyecto. Los costos totales
representan aproximadamente el 36.23% del ingreso total proyectado. Esto indica que poco mas
de un tercio de los ingresos se destinan a cubrir los costos operativos y de inversion.

Mientras que, el margen bruto representa aproximadamente el 63.77% del ingreso total
proyectado. Esto muestra que, una vez cubiertos los costos, queda una proporcion significativa
de los ingresos como ganancia bruta.

4. Discusion

Al comparar los resultados obtenidos en esta investigaciéon con otros estudios realizados en
Paraguay, se observa que la viabilidad econdmica de la produccién de eucalipto clonado en San
Estanislao se fundamenta en lineas similares, pero con ciertas diferencias que resaltan las
particularidades del contexto local.

Estos hallazgos guardan relacién con estudios previos realizados en Paraguay. Segun el trabajo de
Frey (2007) sobre la rentabilidad de la inversidon forestal, las plantaciones de eucalipto presentan
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tasas internas de retorno superiores al 21 % bajo condiciones dptimas de manejo, lo que coincide
con la tendencia positiva observada en el presente estudio en la fase final del ciclo productivo.

De manera similar, el trabajo de Paredes (2018) sobre diagndstico del segmento de plantaciones
forestales con fines energéticos de la cadena productiva de la madera en el Paraguay, sefiala que
la viabilidad econdmica de dos escenarios empresariales da como resultados entre 26 y 16 % en
sus medidas de retorno econdmico proyectos a 10 afos.

5. Conclusion

Producir eucaliptos ha mostrado ser una estrategia eficiente para maximizar la productividad del
campo, por su adaptabilidad clima y las condiciones del suelo en la zona. Ademas, en los 3 afios,
el manejo forestal, ha permitido optimizar el crecimiento de los arboles presentado 9 m de altura
de la copa y un DAP de 14 cm., indicando vigorosidad en los arboles.

Los egresos iniciaron con inversiones altas en bienes de capital, y en los afios siguientes, los costos
operativos fueron altos debido a la implementacion de las practicas silviculturales y el
mantenimiento intensivo requerido en las primeras etapas del cultivo. Ademas, los costos
comenzaron a decrecer de manera gradual hasta alcanzar un punto de estabilidad. El dltimo afio
periodo proyectado culmina en una reduccion de costos al minimo.

Los ingresos derivados de la produccién de eucalipto, indica un retorno financiero de manera
modesta en los primeros 5 afios del ciclo productivo. En tanto que, en el Ultimo afio del periodo
proyectado el retorno alcanza el grueso de los ingresos.

Con respecto al flujo de caja proyectado, este revela que, a pesar de los altos costos iniciales
asociados con la inversién y los costos operativos, el proyecto comienza a generar beneficios a
partir del quinto afio, con un margen bruto que se consolida positivamente hacia el final del
periodo. Este margen bruto, que representa aproximadamente el 64% de los ingresos totales,
indicando la rentabilidad del proyecto una vez cubiertos los costos operativos y de alquiler.
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